
 

 

 

 

Not Rated  
스마트폰 시장과 동반 성장 

2005년 설립된 엑스플러스는 모바일 IT 디바이스 커버, 무선충전기, 이어폰 케이스 등 웨어

러블 액세서리를 제품을 주로 제조/판매하는 업체이다. 올해 주주총회를 통하여 하인크코리아

에서 엑스플러스로 사명을 변경하였다. 동사는 2009년 이후 스마트폰 시장이 커지면서, 동반 

성장하였다. 재작년 12월 A사용 액세서리 연구개발 역량 제고를 위하여 비엔티인터내셔널을 

합병하였다. 비엔티인터내셔널은 A사 관련 국내 1차 공급처로 자체 브랜드 포지오(FOZIO)를 

통하여 각종 PB 상품과 각 기업을 대상으로 액세서리를 공급하고, 아마존/큐텐 등에서 해외 

수출도 진행하였었다. 

다양한 IP 계약 체결로 경쟁력 유지 

동사는 모바일 액세서리 사업의 자체 브랜드 활성화에 나서고 있다. 월트디즈니코리아의 디즈

니, 마블, 내셔널지오그래픽, 프링글스, 츄파춥스, 조구만 등 다양한 IP 계약을 체결하였고, 

국내 1위 기업인 카카오와 협업하여 해당 IP를 활용한 IT디바이스 응용 제품도 공급하고 있

다. 향후에도 MZ세대가 선호하는 IP를 다양하게 확보해 품질과 시장 지위를 더욱 강화할 계

획이다. 또한 동사는 삼성전자와 모바일용 액세서리와 관련하여 파트너 협력 계약을 체결하고 

있다. 이 계약에 따라 삼성전자가 승인한 물품에 대하여 외부 포장에 삼성전자 협력업체 인정 

마크를 사용하여 모바일 액세서리를 판매하고 있다. 참고로 동사 공시 자료 등에 따르면 동사

의 전체 매출액 중 60~80% 가량이 삼성전자향 B2B에서 발생하고 있다. 

세계 모바일 액세서리 시장, 매년 6.5% 성장세 지속 전망 

글로벌 모바일 액세서리 시장은 스마트폰 보급률 증가와 꾸준한 기기 교체수요, 스마트폰에 

대한 보호 및 지원 기능 제공을 비롯하여 패셔너블하고 트렌디한 스마트폰 액세서리에 대한 

욕구 증가 등을 요인으로 하여 꾸준한 성장 추세에 있다. 참고로 세계 모바일폰 액세서리 시

장은 올해 $104.5십억에서 2034년 $196.1십억으로 매년 6.5%의 성장을 지속할 전망이며, 모바

일폰 액세서리 중 동사의 주력 제품군인 스마트폰 케이스, 충전기의 비중은 38%로 액세서리 

시장에서 가장 높은 비중을 차지하고 있다. 

목표주가 N/A  

현재가 (6/24) 1,522원  

   

KOSDAQ (6/24)  841.52pt  
시가총액 115,224백만원  
발행주식수 90,506천주  
액면가 100원  
52주 최고가 1,987원  
 최저가 1,021원  
60일 일평균거래대금 4,560백만원  
외국인 지분율 1.2%  
배당수익률 (2023.12월) 0.0%  
   
주주구성   
엑스페릭스 24.46%  
니케1호투자조합 13.51%  
  
주가상승
률 

1M 6M 12M  
상대기준 -9% -9% 7%  
절대기준 -9% -11% 3%  

  
 현재 직전 변동  
투자의견 Not Rated - -  

목표주가 - - -  

EPS(22) -62 - -  

EPS(23) -113 - -  
  
엑스플러스 주가추이  

 

 

 

 

 

 (단위:백만원,배) 2019 2020 2021 2022 2023 

 매출액 0 10,101 14,103 15,956 9,776 

 영업이익 0 2,250 2,830 750 -3,703 

 세전이익 0 2,284 2,857 -3,619 -8,793 

 당기순이익 0 1,729 2,305 -4,520 -8,552 

  EPS(원) 0 24 33 -62 -113 

  증가율(%) 0.0 0.0 33.3 -288.5 83.5 

  영업이익률(%) 0 22.3 20.1 4.7 -37.9 

  순이익률(%) 0 17.1 16.3 -28.3 -87.5 

  ROE(%) 0.0 33.6 36.6 -41.1 -87.6 

 

 

 

 

 PER 0.0 0.0 18.2 -21.7 -16.0 

  PBR 0.0 0.0 5.6 7.0 27.3 

  EV/EBITDA 0.0 -1.4 1.0 115.5 -47.8 

  자료: Company data, IBK투자증권 예상 
  

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

660

710

760

810

860

910

960

23.6 23.10 24.2

(P) KOSDAQ(좌)

엑스플러스(우)
(원)

Company Update 
 IBK투자증권 주관사 IPO Update  

Analyst 이동욱 

02) 6915-5671 

treestump@ibks.com 

 엑스플러스 (373200) 
 모바일 액세서리 시장, 견고한 성장세 지속 전망 
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그림 1. 엑스플러스 스마트 액세서리 1  그림 2. 엑스플러스 스마트 액세서리 2 

 

 

 

자료: 엑스플러스, IBK투자증권  자료: 엑스플러스, IBK투자증권 

 

그림 3. 주요 고객 매출액 비중 추이  그림 4. 세계 모바일 액세서리 시장 추이/전망 

 

 

 

자료: 엑스플러스, IBK투자증권  자료: FMI, IBK투자증권 

 

그림 5. 아시아태평양 스마트폰 액세서리 제품 유형별 성장률  그림 6. 세계 스마트폰 액세서리 제품 유형별 비중 현황 

 

 

 

자료: 엑스플러스, IBK투자증권  자료: 엑스플러스, IBK투자증권 
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이동욱  02-6915-5671  
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엑스플러스 (373200) 
 
포괄손익계산서  재무상태표 

(백만원) 2019 2020 2021 2022 2023  (백만원) 2019 2020 2021 2022 2023 

매출액 0 10,101 14,103 15,956 9,776  유동자산 0 4,020 7,474 5,855 8,740 

  증가율(%) na na 39.6 13.1 -38.7    현금및현금성자산 0 2,240 4,489 1,291 3,191 

매출원가 0 5,396 7,030 12,625 8,656    유가증권 0 1,054 1,000 50 0 

매출총이익 0 4,705 7,073 3,331 1,121    매출채권 0 428 548 1,103 522 

  매출총이익률 (%) 0 46.6 50.2 20.9 11.5    재고자산 0 0 275 2,007 1,201 

판관비 0 2,455 4,243 2,581 4,824  비유동자산 0 2,551 2,175 23,381 24,147 

  판관비율(%) 0 24.3 30.1 16.2 49.3    유형자산 0 551 1,540 21,919 23,255 

영업이익 0 2,250 2,830 750 -3,703    무형자산 0 208 174 931 89 

  증가율(%) na na 25.8 -73.5 -593.7    투자자산 0 1,665 131 55 117 

  영업이익률(%) 0 22.3 20.1 4.7 -37.9  자산총계 0 6,571 9,648 29,236 32,887 

  순금융손익 0 15 27 -82 -3,464  유동부채 0 1,421 2,168 14,725 7,087 

    이자손익 0 7 26 -97 -836    매입채무및기타채무 0 326 399 1,250 358 

    기타 0 8 1 15 -2628    단기차입금 0 0 0 11,499 5,922 

  기타영업외손익 0 19 0 -4,287 -1,626    유동성장기부채 0 0 0 0 0 

  종속/관계기업손익 0 0 0 0 0  비유동부채 0 0 24 0 20,785 

세전이익 0 2,284 2,857 -3,619 -8,793    사채 0 0 0 0 5,017 

  법인세 0 555 552 71 -614    장기차입금 0 0 0 0 5,500 

  법인세율 na 24.3 19.3 -2.0 7.0  부채총계 0 1,421 2,192 14,725 27,872 

  계속사업이익 0 1,729 2,305 -3,690 -8,179  지배주주지분 0 5,151 7,456 14,513 5,015 

  중단사업손익 0 0 0 -830 -373    자본금 0 300 300 1,893 1,893 

당기순이익 0 1,729 2,305 -4,520 -8,552    자본잉여금 0 0 0 9,915 9,915 

  증가율(%) na na 33.3 -296.1 89.2    자본조정등 0 0 0 66 66 

  당기순이익률 (%) 0 17.1 16.3 -28.3 -87.5    기타포괄이익누계액 0 0 0 0 0 

  지배주주당기순이익 0 1,729 2,305 -4,517 -8,552    이익잉여금 0 4,851 7,156 2,639 -6,860 

기타포괄이익 0 0 0 0 0  비지배주주지분 0 0 0 -2 0 

총포괄이익 0 1,729 2,305 -4,520 -8,552  자본총계 0 5,151 7,456 14,511 5,015 

EBITDA 0 2,368 2,977 963 -3,143  비이자부채 0 1421 2168 3226 11374 

  증가율(%) na na 25.7 -67.7 -426.4  총차입금 0 0 24 11,499 16,498 

  EBITDA마진율(%) 0 23.4 21.1 6.0 -32.2  순차입금 0 -3,294 -5,465 10,158 13,308 

 

투자지표  현금흐름표 

(12월 결산) 2019 2020 2021 2022 2023  (백만원) 2019 2020 2021 2022 2023 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 0 1,844 1,615 -1,096 -4,481 

  EPS  0 24 33 -62 -113    당기순이익 0 1,729 2,305 -4,520 -8,552 

  BPS  0 73 106 192 66    비현금성 비용 및 수익 0 658 624 5,514 4,844 

  DPS  0 0 0 13 0    유형자산감가상각비 0 106 114 165 403 

밸류에이션(배)         무형자산상각비 0 11 33 47 157 

  PER  0.0 0.0 18.2 -21.7 -16.0    운전자본변동 0 -541 -648 -1,571 -32 

  PBR 0.0 0.0 5.6 7.0 27.3    매출채권등의 감소 0 -409 -120 -380 569 

  EV/EBITDA 0.0 -1.4 1.0 115.5 -47.8    재고자산의 감소 0 0 -275 -1,766 749 

성장성지표(%)         매입채무등의 증가 0 132 73 392 -892 

  매출증가율 0.0 0.0 39.6 13.1 -38.7    기타 영업현금흐름 0 -2 -666 -519 -741 

  EPS증가율 0.0 0.0 33.3 -288.5 83.5  투자활동 현금흐름 0 -176 704 -12,934 -2,395 

수익성지표(%)         유형자산의 증가(CAPEX) 0 44 958 20,526 2,767 

  배당수익률 0.0 0.0 0.0 0.9 0.0    유형자산의 감소 0 0 0 0 1,213 

  ROE 0.0 33.6 36.6 -41.1 -87.6    무형자산의 감소(증가) 0 -122 72 -74 -410 

  ROA  0.0 26.3 28.4 -23.2 -27.5    투자자산의 감소(증가) 0 -14 1,536 -39 -425 

  ROIC 0.0 2,692.1 289.2 -35.3 -33.3    기타 0 -84 -1862 -33347 -5540 

안정성지표(%)       재무활동 현금흐름 0 -100 -70 10,833 8,776 

  부채비율(%) 0.0 27.6 29.4 101.5 555.8    차입금의 증가(감소) 0 0 0 11,000 -77 

  순차입금 비율(%) na -63.9 -73.3 70.0 265.4    자본의 증가 0 0 0 0 0 

  이자보상배율(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0    기타 0 -100 -70 -167 8853 

활동성지표(배)       기타 및 조정 0 0 0 -1 0 

  매출채권회전율 0.0 0.0 28.9 19.3 12.0  현금의 증가 0 1,568 2,249 -3,198 1,900 

  재고자산회전율 0.0 0.0 0.0 14.0 6.1    기초현금 0 672 2,240 4,489 1,291 

  총자산회전율 0.0 0.0 1.7 0.8 0.3    기말현금 0 2,240 4,489 1,291 3,191 

*주당지표 및 밸류에이션은 지배주주순익 및 지배주주지분 기준    
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Compliance Notice 

동 자료에 게재된 내용들은 외부의 압력이나 부당한 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 반영하여 작성되었음을 확인합니다. 

동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

동 자료 언급된 종목(엑스플러스)의 유가증권발행과 관련하여 주관사로 참여하였습니다. 

동 자료는 조사분석자료 작성에 참여한 외부인(계열회사 및 그 임직원등)이 없습니다. 

조사분석 담당자 및 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

동 자료에 언급된 종목의 지분율 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사는 상기 명시한 사항 외 고지해야 하는 특별한 이해관계가 없습니다. 

 

종목명 담당자 
담당자(배우자) 보유여부 1%이상 

보유여부 

유가증권 

발행관련 

계열사 

관계여부 

공개매수 

사무취급 
IPO 

회사채 

지급보증 

중대한 

이해관계 

M&A 

관련 수량 취득가 취득일 

엑스플러스         ○    

 

투자의견 안내 (투자기간 12개월)  투자등급 통계 (2023.04.01~2024.03.31) 

종목 투자의견 (절대수익률 기준)    투자등급 구분 건수 비율(%) 

매수 15% 이상 Trading Buy (중립) 0%~15% 중립 -15%~0% 축소 -15% 이상 하락  매수 136 87.7 

업종 투자의견 (상대수익률 기준)    Trading Buy (중립) 13 8.4 

비중확대 +10% ~ 중립 -10% ~ +10% 비중축소 ~ -10%   중립 6 3.9 

     매도 0 0 

 

 

 


