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고배당 ETF, 연말까지주목

✓ 국내 증시, 1개월 수익률상위 업종은 고배당 업종들이차지

✓ 배당 목적 투자 ETF 상품 다수 존재. 고금리 환경 지속과연말배당 기대 등으로 자금 유입지속 예상

✓ 저평가우량주에집중하는배당 전략 - ARIRANG 고배당주(161510)

국내 주식시장에는 배당주 플레이가 활발해진 모습이다. 1개월 간 업종별(WI26) 수익률은 보험 +9.7%, 

철강 +9.6%, 은행 +8.9%, 증권 +7.2% 순으로 상대적으로 높은 배당률을 보이는 업종 중심으로

KOSPI(+2.8%) 대비 초과 성과를 기록했다(9/18일 기준). 보험 업종은 IFRS17 개정에 따라 기존 보험료

이자 등의 부채가 시가 평가로 전환되면서 고금리 환경에 따른 미실현이익 발생으로 실적 개선 기대가 높아

졌고, 은행 업종은 지난 해 금융당국의 배당 규제 압력에 놓여있었으나 최근 금감원장이 ‘배당에 대한 금융

사의 자율성 보장’을 언급하면서 주주친화정책에 대한 기대감 등이 반영됐다. 

배당주에 주목하는시장

주: 지수 및 주가는 9월 18일 기준

자료: Quantiwise, IBK투자증권

KOSPI 대비 ARIRANG 고배당주상대수익률과한국은행기준금리

상장된 배당 목적 투자 ETF 종류는 다양하다. 국내 3년평균분배율 기준 Top 30 ETF 구성은 고배당 지수 추

종, 커버드콜, 리츠∙부동산∙인프라 등으로 구성되며, 시장 지수 연계 커버드콜 상품이나 리츠∙부동산∙인프라

와 같은 대체 부문을 제외하면 은행, 통신 등 전통적인 고배당 종목들로 편중돼 있다. 90달러를 넘어서는 고

유가 부담 등으로 고금리 장기화 경계심이 재부각되고, 단기적인 시장 불확실성이 팽배해진 점이 배당주에

대한 매력을 높인다. 주요 고배당 ETF(ARIRANG 고배당주)의 2012년 이후 4분기 위험조정수익률(연도별

4분기 일간수익률 기준으로 연율화)을 비교했을 때, 저금리 구간이었던 2019~21년 이외 나머지 구간(8회

/11회)에서 우위를 점했다. 

국내고배당 ETF 분류

연말을 앞두고 가격 변화와 배당 수익을 동시에 기대해 볼 수 있는 ARIRANG 고배당주(A161510)가 주목

된다. ARIRANG 고배당주 ETF는 Fnguide 고배당주 지수를 추종하며, 유동시가총액 상위 200개 종목 중

예상배당수익률 상위 30개 종목으로 구성된다. 이는 미국의 ‘Dogs of the Dow’ 전략과 유사하다. 해당 전

략은 DOW 지수 30개 종목 중 배당수익률이 높은 10개 종목에 투자하는, 즉 저평가 우량주에 집중해 장기

투자 관점에서 대응하는 전략으로 장기 초과 성과를 목표로 한다. 기업들의 주주환원정책 가속화와 시장 불

확실성 속에서 연말 배당 투자에 따른 고배당 저평가 우량주로의 자금 유입 강화 시 수혜가 예상된다. 

한국판 Dogs of the Dow; ARIRANG 고배당주
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WI26 업종별기간대비수익률(1개월, 3개월)

주: 수익률은 9월 18일 기준

자료: Quantiwise, IBK투자증권
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주: 수익률은 9월 18일 기준

자료: Quantiwise, IBK투자증권

주: 연도별 4분기 일간수익률 기준 평가. 무위험이자율은 고려하지 않음

자료: Quantiwise, IBK투자증권
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다우존스지수및 Dogs of the Dow 지수장기성과비교

주: 수익률은 9월 19일 기준

자료: Quantiwise, IBK투자증권
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1,296 3.6
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161510 KS

 KOSPI

티커 명칭
1M 3M 6M 1Y 6M 1Y 3Y 6M 1Y 3Y

ARIRANG 고배당주

KOSPI

8.53 7.86 3.67 8.39 11.06

11.9017670 KS

HD현대

SK텔레콤

4.18
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19.6 12.2 26.2
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하나금융지주
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4.54 20.5 22.1 20.9 2,307
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138930 KS

KB금융

BNK금융지주
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105560 KS

우리금융지주 5.20 9.8316140 KS

8.1

024110 KS 기업은행 5.45 9.5 10.9 17.5
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비중
(%)

티커 기업명

전략 혼합 분배율
(%)

6.01

벤치마크 FnGuide 고배당주 지수 보유종목수
(#)

34

(2023-01-27) 

지역 중심 한국거래소 52W 최저
10,465.00

(2022-09-28) 

운용보수
(%)

0.29 평균거래량
(20D)

175,302

거래소 한국거래소 52W 최고
12,820.00

발행사 한화자산운용 NAV
(KRW)

12,132.16

설정일 2012-08-28 총자산
(mil KRW)

189,989.00

주: NAV, 총자산, 거래량은 9/19일 기준
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ARIRANG 고배당주 (A161510)

Price chart (12Month) Information

Seasonality Sector Weight 

Performance

Top10 Holdings

▶ ARIRANG 고배당주는 유동시가총액 상위 200개 종목 중 예상배당수익률 상위 30개 종목으로 구성되며, 개별 종목 비중은 동

일가중 방식에 시가총액 및 배당수익률 스코어를 가산하여 산출한다.

주: 회계연도 차이에 의한 재무데이터 일부 조정 / 자료: Bloomberg, IBK투자증권


